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1 引言
租赁可从不同的角度进行分类，如从租赁的目的分，可

分为融资租赁和经营租赁，二者的区别包括风险和报酬不

同、权利不同等等，对二者进行区分以及做出相应的会计处

理一直是会计工作的重要部分，如今新租赁准则的运用必会

对企业财务数据等相关方面产生重大影响。对各企业而言，

使用并适应新准则带来的冲击可谓是不小的挑战。

2 新 CAS21 于旧 CAS21 的变化
新 CAS21 针对承租人做出了重大改变，论文从租赁分

类、会计处理、列报与披露三方面来分析。

2.1 租赁分类
旧 CAS21 要求，无论作为承租人或是出租人都必须将

其租赁业务细分为融资租赁或是经营租赁。而新 CAS21 则

要求出租人仍需划分不同租赁业务类型，承租人则不再需划

分租赁业务种类。

2.2 会计处理
旧 CAS21 明确规定，无论直接承租人或间接出租人都

应对不同租赁经营业务种类进行风险划分，对不同的租赁业

务种类应分别采取不同的业务会计处理方法。在新 CAS21

的规定下，承租人不再区分融资租赁或经营租赁，而应对所

有的业务确认使用权资产及租赁负债。后续计量中应确认相
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应折旧及利息费用。

2.3 列报与披露
在新 CAS21 的规定下，承租人需要对租赁事项的列报

更详细严格，租赁业务发生确认的使用权资产及租赁负债

应与其他报表项目分开列报。此外，承租人应对租赁负债

相关风险等内容进行披露。另一方面，对出租人而言，新

CAS21 与旧 CAS21 相比无显著变化。

3 对财务报表的影响
3.1 企业案例的选择

2017 年中国证监会行业划分规定，邮政业属于 G 类交

通运输中邮政业。此行业上市公司共有 5 家，分别为韵达股

份、顺丰控股、德邦股份、申通快递及圆通速递。2020 年

顺丰控股主营收入 1540 亿元远大于其竞争对手，顺丰控股

在邮政业中稳稳占据龙头地位。故论文选择顺丰控股进行相

应研究。

3.2 顺丰控股经营租赁情况
在新 CAS21 的要求下，承租人需在财务报告中披露企

业以后年度不可撤销租赁协议情况。2016—2020 年内，顺

丰控股的不可撤销经营租赁最低付款额在整体上呈现上涨

态势，2020 年与 2016 年相比上升了 143.74%。根据新准则

要求，顺丰控股如此大的金额进行资本化纳入资产负债表后

必定会对其财务报表及相关方面产生巨大影响。

3.3 对财务报表影响
3.3.1 确定使用权资产与租赁负债

论文假定顺丰控股于 2019 年末开始实施新 CAS21。采

取新准则后应对经营租赁业务资本化处理，同时确认使用权

资产及租赁负债。

①折现金额。因可变租赁付款额相关数据无法获取，论

文以顺丰控股不可撤销经营租赁最低付款额来进行租赁负

债的确认并进行相应的折现。初始计量时不考虑相关直接费

用等要素。

②折现率。2020 年中国人民银行规定 5 年期以上贷款

利率为 4.9%，论文将 4.9% 近似为 5% 进行后续计算。

③折现期限。根据上文计算，论文假设第四年开始每年

支付15.78亿元，时间总共为5.24年，此处将存续期定为 5 年。

此外，将一年内不可撤销最低租赁付款额调整为 47.24 亿元，

第三、第四年为 17.85 亿元。确定折现要素后，将已经发生

的经营租赁费用资本化，结果如表 1 所示 [1]。

表 1 顺丰控股经营租赁最低付款额折现情况 单位：亿元

2019.12.31 以后 经营租赁最低付款额 现值系数 折现额

1 年 47.24 0.9524 44.99

2 年 29.81 0.907 27.04

3 年 17.85 0.8638 15.42

4 年 17.85 0.8227 14.69

5 年 13.63 0.7835 10.68

在进行资本化后，总共产生了 112.81 亿元的折现额，

将 112.81 亿元计入资产负债表，定会对资产负债表造成显

著影响。

3.3.2 对资产负债表影响

在新 CAS21 被实施后，顺丰控股将分别确认使用权资

产以及租赁负债 112.81 亿元，并根据时间长短分别确认流

动负债及非流动负债。根据计算调节资产负债表调整。调整

后具体数值如表 2 所示 [2]。

表 2 2020 年顺丰控股调整后资产负债表 单位：亿元

报表项目 报表数据 调整金额 调整后数额 变化幅度

非流动资产 594.8 112.81 707.61 18.97%

流动负债 418.1 44.99 463.09 10.76%

非流动负债 125.9 67.82 193.72 53.87%

据表可以看出，在将租赁业务确认相应的资产负债后，

顺丰控股的资产负债表发生了显著变化。其中，非流动负债

上升程度最为突出。达到了 53.87%。其余负债合计与非流

动资产也分别上升了 20.74% 与 18.97% 的幅度。

之后按折旧期限 5 年对使用权资产进行折旧。2020 年，

计提折旧 22.56 亿元，可计算出租赁负债账面价值 71.21 亿

元。据此方法确认各年使用权资产与租赁负债的账面价值，

具体见表 3。

表 3 2019—2024 年顺丰控股使用权资产和租赁负债的变化

情况 单位：亿元

年份 使用权资产 租赁负债 资产折旧额 租赁负债减少额

2019 112.81 112.81 0.00 0.00

2020 90.25 71.21 22.56 41.60

2021 67.69 44.96 22.56 26.25

2022 45.13 24.86 22.56 20.10

2023 22.57 5.77 22.56 19.09

2024 0.00 0.00 22.57 5.77

3.3.3 对利润表影响

旧 CAS21 规定，经营租赁发生的租赁费用应计入当期

损益，而新 CAS21 出台后，原本应计入当期损益的租赁费

用应确认相应的折旧、利息费用。据计算，2020 年折旧费

用 22.56 亿元，确认利息费用 5.64 亿元（112.81×5%）并

计入期间费用。由此给利润表带来的影响具体如表 4 所示。

表 4 2020 年顺丰控股利润表变化情况 单位：亿元

报表项目 报表数据 调整金额 调整后数额 变化幅度

营业利润 101.4 -19.04 82.36 -18.78%

利润总额 100.4 -19.04 81.36 -18.96%

净利润 69.33 -13.15 56.18 -18.97%

根据表 5 可知，2020 年顺丰控股营业收入、收入总额

及净利润都发生了下降。下面比较旧 CAS21 中租赁费用与

新 CAS21 中折旧、利息费用，具体结果见表 5。
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表 5 新旧准则下对顺丰控股利润表影响情况的比较  

单位：亿元

年份
旧准则下

租赁费用

新准则下

折旧费用

新准则下

财务费用

新准则下利

润影响金额
差额

2020 47.24 22.56 5.64 28.2005 -19.0395

2021 29.81 22.56 3.56 26.1205 -3.6895

2022 17.85 22.56 2.25 24.808 6.958

2023 17.85 22.56 1.24 23.803 5.953

2024 13.63 22.57 0.29 22.8585 9.2285

从表 5 的内容可知，新旧准则下的费用都逐渐降低，但

旧 CAS21 下租赁费用的减少速度大于新 CAS21 下的折旧费

用及利息费用，这导致了前两年的营业收入减小但后三年反

而增大。

4 对财务指标的影响及相关建议
4.1 对财务指标的影响
4.1.1 偿债能力

对顺丰控股在新旧准则下的偿债能力进行比较，详细数

据见表 6。

表 6 2020 顺丰控股偿债能力指标变化情况 单位：亿元

财务指标 旧准则 新准则 变化额 变化幅度

流动比率 1.24 1.12 -0.12 -10.00%

资产负债率 0.48 0.54 0.06 11.76%

产权比率 0.96 1.16 0.20 20.74%

根据表中数据显示，顺丰控股的流动比率发生了一定程

度的减小，但其资产负债率及产权比率增大，说明其短期偿

债能力受到了一定影响。

4.1.2 盈利能力
对顺丰控股盈利能力进行对比，具体情况见表 7。

表 7 2020 顺丰控股盈利能力指标变化情况 单位：亿元

财务指标 旧准则 新准则 变化额 变化幅度

净资产收益率 0.12 0.10 -0.02 -18.97%

总资产报酬率 0.10 0.08 -0.02 -20.00%

资本收益率 1.52 1.23 -0.29 -18.97%

根据表中数据可知，再采取新 CAS21 的短期内，顺丰

控股的多项盈利指标减小，其盈利能力减弱。但根据表 6 中

数据可知，在后期，新 CAS21 对利润的影响情况程正值，

因此在后期其盈利能力将会增强。

4.1.3 营运能力
比较新旧准则下营运能力的变化情况。具体情况见表 8。

表 8 2020 顺丰控股营运能力变化情况 单位：亿元

财务指标 旧准则 新准则 变化额 变化幅度

总资产周转率 1.51 1.26 -0.25 -16.71%

根据表中结果可知，顺丰控股总资产周转率减小了

16.71%，其营运能力减弱。

4.2 几点启示
新 CAS21 的启用，对原本存在大量经营租赁业务的企

业造成了显著的影响，为了有效应对预期带来的影响，企业

可从以下几点出发，来缓冲新 CAS21 可能带来的冲击。

4.2.1 保证现金流量充足

在新 CAS21 采用后，企业的融资不再像原来那样简单，

而此时若企业能够保证充足的现金流量则在面对融资困难

时不至于陷入窘境。企业应强化其应收账款管理，因为应收

账款是保证稳定现金流的重要渠道，若存在过多坏账，那么

保证现金流量充足将无从谈起。因此，企业应加紧对可能的

坏账进行催收，尽可能地降低坏账率，以此强化现金流量充

足的保障性 [3]。

4.2.2 加强与其他方交流

在新 CAS21 采用后，企业的盈利能力及偿债能力在短

期内都发生了一定程度的减弱，但会在后期进行恢复。保证

债券安全是债权人首要关注的问题。企业应与债权人进行必

要的交流对话，使其明白偿债能力弱化并非企业内部管理等

原因，而是采取了新准则造成。

4.2.3 提升财务人员专业能力

为了适应新 CAS21 给企业带来的影响冲击，企业管理

层应密切关注应用指南的更新发布并及时提醒企业财务人

员。因此，企业应定期邀请专业的会计、财务等相关技术人

员对本企业内部财务职员开展及时的培训，必要时可对企业

员工进行考核 [4]。

5 结语
在旧 CAS21 下，经营租赁实则为表外融资，而表外

融资无疑在一定程度上对企业财务报表进行了美化。而新

CAS21 的实施，则能弥补表外融资的缺陷，这对显示企业

正确的财务状况及经营水平都起到了正向作用。通过加强企

业现金流管理等措施便可积极有效地适应、减缓新准则带来

的冲击，以来达到新准则的效用最大化。

参考文献
[1] 林兢,陈翔,张香玉.新租赁准则对我国酒店业的预期影响及对

策—以锦江股份为例[J].财会月刊,2020(3):71-79.

[2] 杨有红,双荣.新租赁准则对电信行业经营租赁业务的影响—

以中国联通为例[J].商业会计,2019(23):78-80.

[3]	 Masaki	Kusano.	Effect	 of	Capitalizing	Operating	Leases	on	

Credit	Ratings:Evidence	from	Japan[J].Journal	of	 International	

Accounting,	Auditing	and	Taxation,	2018(30):45-56.

[4]	 Morales-Díaz	 José,	Zamora-Ramírez	Constancio.	The	 Impact	

of IFRS 16 on Key Financial Ratios: A New Methodological 

Approach[J].	Accounting	in	Europe,	2018(1):105-133.


